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statistiki gostergelerin yani sira dinamik
duyarhhk gostergeleri de varant alim satimi icin
onemlidir. Bu boliumde delta ve etkin kaldirac
gostergelerini inceleyecegiz.

Delta

Matematiksel olarak delta varant fiyatinin dayanak varlik
fiyatina gore birinci tlirevidir. Delta, dayanak varliktaki

bir TL birim degisime karsilk, varantin degerinin ne

kadar degistigini gosterir. Deltayi, dayanak varliktaki TL
degisim ile carparak (dontusum oranini da hesaba katarak)
varant fiyatindaki TL degisikligi hesaplamak mimkunddr.
Deltasi ylksek varantlar dayanak varlik hareketlerine
daha hassastir. Deltasi dusuk varantlarin ise dolayisiyla
dayanak varlik degisimlerine hassasiyetleri azalir.

Ornek: ABC Ltd. (Dénusim orani 2:1)

Cari hisse fiyati: 15,00 TL

Yeni (degismis) hisse fiyati: 16,00 TL (1 TL artig)

ABC Ltd. ALIM varantinin fiyati: 0,65TL

Delta: 0,50

Donlistim orant ile diizeltilmis delta: 0,25 = Delta / dontistiim orani

Yeni varant fiyati: 0,90 TL (0,25 TL artis)

Kaynak: Deutsche Bank

ALIM varantlari igin, karda (igsel degerli) varantlarda
dayanak varligin spot fiyati kullanim fiyatindan ne kadar
yuksekse varantin deltasi o kadar yuksek olur. Zararda
(icsel degersiz) olan ALIM varantlarinda ise spot fiyat
dustukege delta da azalarak sifira yaklasir. SATIM varantinin
degeri dayanak varlik fiyati dustukge arttigindan, tam tersi
bir iliski sozkonusudur (ve delta negatiftir). ALIM varantinin
deltasi her zaman O ile 1 arasinda degisirken ve SATIM
varantinin deltasi her zaman -1 ile 0 arasindadir.

Onemli Uyari

Etkin Kaldira¢

Teorik olarak etkin kaldirag, dayanak varlik fiyatindaki
ylUzde bir degisime karsilik varant fiyatinin ytizde kac
degisecegdinin gostergesidir. Dayanak varlk fiyati ve
varant degeri arasinda birebir bir iliski oldugunu varsayan
basit kaldiracin aksine, etkin kaldirac deltayi hesaba
katarak daha gergekgi bir sonug verir.

Ornek: ABC Ltd. (Basit kaldirac)

5,73 TL (hisse fiyati)
0,13 TL (varant fiyati) x 2 (donisiim orani)

Basit Kaldirag = =22,04

Kaynak: Deutsche Bank

Ornek: ABC Ltd. (Etkin kaldirac)

Etkin kaldira¢ = Delta x Basit kaldirac
Etkin kaldirag = 0,5 x 22,04 = 11,02

Kaynak: Deutsche Bank

Etkin kaldirag dayanak varlktaki yuzde birlik degisime
varant degerinin ylizde kag cevap verecegdinin
gostergesidir.

Etkin kaldirag, kaldiractan farkh olarak, daha gercekgi
bir resim ortaya koyar. Bu yiizden yatirimcilar, degisik
varantlari ve potansiyel getirilerini analiz ederken etkin
kaldiraci, basit kaldiragtan oncelikli olarak kullanmalidir.

Dayanak fiyatindaki degisimler varant fiyatini etkileyecegi
icin etkin kaldirac ve delta gibi gostergeleri de degistirebilir.
Hareketli piyasalarda yatirnmcilarin bu gostergeleri dizenli
olarak takip etmesinde fayda vardir.
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